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17 ตุลำคม 2559

"รู้จักกฎหมำยหลักทรัพย์ฉบับใหม่ 

ปฏิบัติอย่ำงไรให้ถูกต้อง"



ช่วงที่ 1



วัตถุประสงค์กำรแก้ไขเพิ่มเติมร่ำงพระรำชบัญญัติหลักทรัพย์ฯ

1. เพื่อดูแลตลำดซื้อขำยหลักทรัพย์ให้น่ำเชื่อถือและคุ้มครอง
ผู้ลงทุนโดยรวม โดยท ำให้กำรซื้อขำยมีประสิทธิภำพ โปร่งใส 
และเป็นธรรม

*  ผู้ลงทุนได้รับข้อมูลที่ถูกต้อง เพียงพอ และเท่ำเทียม
*  กำรซื้อขำยหลักทรัพย์ไม่ถูกบิดเบือนหรือถูกเอำเปรียบ

2. เพื่อให้กำรบังคับใช้กฎหมำยมีประสิทธิภำพ รวดเร็ว 
และได้ประสิทธิผล



อยู่ช้ันพนง.สอบสวน  
อัยกำร   ำล 52.9 %

คดีที่ไม่ประสบ
ควำมส ำเร็จ  1. 2%

 ำลลงโท 
 5.7%

· คดีที่ถึง ำลแล้วมีกำรลงโท ในสัดส่วนน้อย
· คดีที่ยังอยู่ระหว่ำงด ำเนินกำรมีจ ำนวนก่ึงหนึ่ง

ที่มำ: ก.ล.ต. - ข้อมูลกล่ำวโท  Market Misconduct/Fraud/Unlicensed

กำรบังคับใช้กฎหมำยใน 25 ปีที่ผ่ำนมำ

- ขำดอำยุควำม หลบหนี (11.  %)
- อัยกำรสั่งไม่ฟ้อง (24.88%)
-  ำลยกฟ้อง (4.56%)



กำรเพิ่มประสิทธิภำพกำรบังคับใช้กฎหมำย

ลัก ณะควำมผิด กระบวนกำรในกำรลงโท 

ปรับปรุงและเพิ่มเติมควำมผิด
ที่เกี่ยวกับกำรซื้อขำยที่ไม่เป็นธรรม 

(Market Misconduct) 
ให้ชัดเจน ครอบคลุม 

ทันเหตุกำรณ์ และเป็นสำกล

เพิ่มมำตรกำรลงโท ทำงแพ่ง 
(Civil Penalty) เป็นมำตรกำร

ทำงเลือกนอกเหนือจำก
มำตรกำรทำงอำญำ



กำรปรับปรุงเพิ่มเติมควำมผิด Market Misconduct

ปรับปรุงลัก ณะควำมผิดเดิม ผลกระทบ  ควำมเปลี่ยนแปลง

1. กำรเปิดเผยข้อมูลที่มีผลต่อรำคำ 
หลักทรัพยเป็นเท็จ  ท ำให้ส ำคัญผิด

เหมือนเดิม แค่แก้ไขให้ชัดเจนและเข้ำใจง่ำยขึ้น

2. กำรคำดกำรณ์ข้อมูลที่มีผลต่อ 
รำคำหลักทรัพยโดยใช้ข้อมูลเท็จ   
บิดเบือนข้อมูล

● กำรคำดกำรณ์ผิด ไม่ได้ถือว่ำกระท ำผิดกฎหมำย
● กำรคำดกำรณ์โดยรูว้่ำข้อมูลเท็จ  บิดเบือนข้อมูล  ไม่มีข้อมูลสนับสนุน
หรือไม่ตรวจสอบแหล่งที่มำ จึงเป็นควำมผิด

 . ผู้รู้ข้อมูลภำยในและน ำไปใช้
ซื้อขำยหลักทรัพย ์เปดิเผยโดยควร 
รู้ว่ำผู้รับข้อมูลจะน ำไปใช้ซื้อขำย
หลักทรัพย์ (Insider Trading)

● หำกซื้อขำยในช่วงที่มีข้อมูลภำยใน insider จะถูกสันนิ ฐำนว่ำซื้อขำยโดยรู้
ข้อมูลภำยใน ซึ่ง insider ต้องน ำหลักฐำนมำอธิบำยหักล้ำงวำ่มิได้รูข้้อมูลภำยใน
● คนที่รับข้อมูลจำก insider อำจมีควำมผิด ถ้ำน ำข้อมูลนั้นไปใช้ซื้อขำย
หลักทรัพย์หรือเปดิเผยต่อบคุคลอื่น
ขยำยกำรรำยงำนกำรถือครองหลักทรัพยต์ำมมำตรำ 59
1. หลักทรัพย์ future/ option ที่อ้ำงอิงรำคำ  ผลตอบแทนของหลักทรัพย์
ที่ก ำหนด
2. กรรมกำร ผู้บริหำรต้องน ำหลักทรัพย์ที่ถือโดยบุคคลดังต่อไปนี้มำรวมรำยงำน

2.1 ผู้ที่อยู่กินด้วยกันฉันสำมีภริยำ
2.2 บริ ัทที่กรรมกำร  ผู้บริหำรถือหุ้นเกิน  0%



กำรปรับปรุงเพิ่มเติมควำมผิด Market Misconduct

ปรับปรุงลัก ณะควำมผิดเดิม

 .  กำรสร้ำงรำคำหลักทรัพย์ แบ่งเป็น 2 ระดับ ได้แก่
 .1 กำรซื้อขำยหลักทรัพย์ที่ท ำให้บุคคลทั่วไปเข้ำใจผิด
 .2 กำรซื้อขำยหลักทรัพย์ในลัก ณะต่อเนื่องที่มีผลตอ่สภำพปกติของตลำด

เพิ่มเติมฐำนควำมผิดใหม่

1. โบรกเกอร์หรือผู้จัดกำรกองทุนซึ่งรู้ว่ำลูกค้ำสั่งซื้อขำยหลักทรัพย์และไปซื้อขำยตัดหน้ำ
เอำประโยชน ์ เปิดเผยข้อมูลแก่บุคคลอื่นที่อำจน ำไปใช้ประโยชน์ (Front Running)

2. กำรส่งค ำสั่งซื้อขำยหลักทรัพย์ที่ไม่ระมดัระวังจนท ำให้ระบบซื้อขำยหลักทรัพยข์อง ตลท.   
หยุดชะงัก ล่ำช้ำ

 . กำรใช้หรือยอมให้ใช้ชื่อตนเปิดบัญชีธนำคำร บัญชีซื้อขำยหลักทรัพย์และมีกำรน ำไปใช้
ในกำรกระท ำควำมผิดเกี่ยวกับกำรซื้อขำยหลักทรัพย ์(Nominee)



แนวทำงกำรปฏิบัติเพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับข้อมูลเท่ำเทียมกัน

บริ ัทจดทะเบียน

เปิดเผย ถูกต้อง ทันที เท่าเทียม 
มีผู้รับผิดชอบ

ชะลอการเปิดเผยได้ หากจ าเป็น

ดูแลรักษาข้อมูลลับ

ถ้าข้อมูลรั่ว / ลือ ต้องเปิดทันที 

พบผู้ลงทุนเฉพาะกลุ่มได้ แต่ห้ามเปิดเผย
ข้อมูลภายใน

- จัดเตรียม ตรวจสอบก่อน

- ถ้าหลุด ต้องเปิดทันที

นักวิเครำะห์

หากได้ข้อมูลที่
ยังไม่เปิดเผย  

ห้ามใช้ หรือบอกต่อ

เปิดเผย  ึก ำข้อมูล

บริ ัทหลักทรัพย์

- มีระบบรักษาความลับของข้อมูล 
และดูแล จนท. ให้ปฏิบัติ

- ถ้าได้รับแจ้งว่า มีข้อมูลลับหลดุ ควร
แจ้ง กลต.



แนวปฏิบัติในกำรจัดกำรข้อมูลลับที่มีผลต่อรำคำหลักทรัพย์

จัดท ำโดย 
Governance Institute of 
Australia / Australian Investor 
Relations Association

1. จัดให้มีระบบควบคุมภายใน ป้องกันการรั่วไหลของข้อมูลลับ

2. เก็บรักษารายชื่อบุคคลวงในท่ีมีส่วนเกี่ยวข้อง

3. ด าเนินการให้ กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานท่ีเกี่ยวข้อง 
ตระหนักถึงหน้าที่ในการปฏิบัติต่อข้อมูลลับ

4. ก่อนให้ที่ปรึกษา/ผู้ให้บริการอื่นเข้าถึงข้อมูลลับ ต้องมีข้อตกลง
ในการรักษาความลับ (confidentiality agreement) และเชื่อ
โดยสมเหตุผลว่า บุคคลดังกล่าวจะปฏิบัติตามข้อตกลงนั้นได้

5. ในกรณีต้องทดสอบความต้องการของตลาด (sounding the 
market) เช่น การเพิ่มทุน การเสนอซื้อหลักทรัพย์ บริษัทควร
เข้าใจกระบวนการและวางแผนเพื่อดูแลให้มีการเปิดเผยข้อมูล
อย่างเพียงพอ และป้องกันการใช้ข้อมูลลับ



๏ ค ำแนะน ำและข้อควรระวงั ส ำหรบักำรกระท ำต่ำงๆ ซ่ึงอำจถือ
เป็นกำรกระท ำอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบักำรซ้ือขำยหลกัทรพัย ์
ตำมกฎหมำยหลกัทรพัยใ์หม่

กำรกระท ำอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบั
กำรซ้ือขำยหลกัทรพัย์

17 ตุลาคม 2559

ศำสตรำจำรยพิ์เศษ กิติพงศ ์อรุพีพฒันพงศ์
ประธำนกรรมกำรบริษทั เบเคอร ์แอนด ์แมค็เคน็ซ่ี จ ำกดั
กรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย



DO’s 

 การเผยแพร่ ใหค้ ารบัรองขอ้มลูใดๆ ตอ้งใชข้อ้ความทีเ่ป็นจรงิ มแีหล่งขอ้มลูทีเ่ชือ่ถอืได ้และไมใ่ชข่อ้มลูภายในทีย่งั
ไมเ่ปิดเผยต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

 การวเิคราะหห์รอืคาดการณ์สถานการณ์เกีย่วกบัฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงาน ราคาหลกัทรพัย ์หรอืข้อมลูอื่นใด
ของบรษิทั ตอ้งไมล่ะเลยทีจ่ะพจิารณาความถูกตอ้งของขอ้มลู และควรชีแ้จงถงึวธิกีารและสมมุตฐิานในการค านวณ 
แหล่งทีม่าของขอ้มูล และระบุค าเตอืนว่าขอ้มูลอาจมกีารเปลีย่นแปลงไดใ้นอนาคต และในกรณีทีข่ ้อมูลทีว่เิคราะห์
เป็นตวัเลข ควรจะระบุเป็นชว่งตวัเลข (range)

 บุคคลใดๆ ควรซือ้ขายหลกัทรพัยห์รอืเขา้ท าสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าทีเ่กีย่วขอ้งกบัหลกัทรพัย์ โดยใชข้อ้มลูทีเ่ปิดเผย
ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้

 กรณีบุคคลใดต้องการจะซื้อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัตนเอง หรอืบรษิทัที่คนในครอบครวัของตนมสี่ วนเกีย่วขอ้ง
ในฐานะผูบ้รหิาร ลูกจ้าง หรอืที่ปรกึษาใดๆ ควรตรวจสอบและปฏบิตัติามนโยบายภายในของบรษิทัและปรกึษา
ทีป่รกึษากฎหมายของบรษิทักอ่น รวมถงึ ควรจะเลอืกลงทุนในกองทุนรวม หรอืมอบหมายใหก้องทุนเป็นผู้บรหิารแทน

เพ่ือหลีกเล่ียงกำรกระท ำอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบักำรซ้ือขำยหลกัทรพัย์DO’s



DONT’s 
 หา้มบุคคลใดเผยแพร ่สง่ต่อหรอืใหค้ ารบัรองขอ้มลูดว้ยวธิกีารใดๆ ทีเ่ป็นเพยีงขา่วลอื โดยไม่พจิารณาความถูกตอ้ง

ของขอ้มลูหรอืโดยคาดหมายไดว้่าจะเป็นเทจ็ รวมถงึบุคคลใดเปิดเผยการวเิคราะหห์รอืการคาดการณ์สถานการณ์
เกี่ยวกบัฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงาน ราคาหลกัทรพัย์ หรอืขอ้มูลอื่นใดของบรษิทั โดยตดัทอนหรือบดิเบอืน
ขอ้มลูซึง่น ามาใชว้เิคราะห ์ซึง่จะมผีลกระทบต่อราคาหลกัทรพัยห์รอืมผีลต่อการตดัสนิใจลงทุน

 หา้มซือ้ขายหลกัทรพัยห์รอืเขา้ท าสญัญาซื้อขายล่วงหน้าทีเ่กีย่วกบัหลกัทรพัย ์โดยอาศยัข้อมลูภายในทีต่นไดร้บัมา
จากต าแหน่งหน้าที ่หรอืตนไดร้บัมาจากบุคคลอื่น รวมถงึไมค่วรเผยแพรข่อ้มลูภายในหรอืสนทนาเรื่องขอ้มลูภายใน 
รวมถงึแนะน าใหเ้กดิการซือ้ขายหลกัทรพัยโ์ดยใชข้อ้มลูภายใน ใหแ้กบุ่คคลอื่นและบุคคลในครอบครวั

 หา้มบุคคลกระท าการใดๆ หรอืรว่มมอืกบัผูอ้ื่นในการสรา้งราคาหลกัทรพัย ์เชน่ 
• หา้มท าการซือ้ขายหลกัทรพัยท์ีบุ่คคลทีไ่ดร้บัประโยชน์ในทีส่ดุเป็นบุคคลเดยีวกนั (Wash Trading)
• ห้ามท าการซื้อขายหลักทรัพย์ของนิติบุคคลหรือกองทุนเดียวกัน ซึ่งเป็นหลักทรพัย์ประเภทเดียวกัน 

ในจ านวน ราคาและระยะเวลาทีใ่กลเ้คยีงกนั อนัจะท าใหค้นทัว่ไปเขา้ใจผดิเกีย่วกบัราคาและปรมิาณการซือ้ขาย
• ห้ามส่งหรอืแก้ไขค าสัง่ซื้อขายหลกัทรพัย์ โดยคาดหมายให้ราคาเปิดหรอืปิดสูงหรอืต ่ากว่ าที่ควรจะเป็น 

หรอืตัง้ใจขดัขวางการซือ้ขายของบุคคลอื่น
• หา้มกระท าการใด ๆ ทีท่ าใหต้นตกเป็น Nominee ของบุคคลอื่น เชน่ ใหบุ้คคลอื่นใชบ้ญัชซีื้อขายหลกัทรพัย์

หรอืบญัชธีนาคารในการรบัหรอืช าระเงนิเกีย่วกบัการซือ้ขาย เพือ่ปกปิดตวัตนของบุคคลที่ใชบ้ญัชี

เพ่ือหลีกเล่ียงกำรกระท ำอนัไม่เป็นธรรมเก่ียวกบักำรซ้ือขำยหลกัทรพัย์DONT’s



ช่วงที่ 2

กรณี ึก ำ



ผบ. บจ. พบนักวิเครำะห์หรือผู้ลงทุน one on one

- ขำดอำยุควำม หลบหนี (11.  %)
- อัยกำรสั่งไม่ฟ้อง (24.88%)
-  ำลยกฟ้อง (4.56%)



กำรจัด analyst meeting   กำรท ำ earning preview / 
กำรเข้ำถึงข้อมูลลับโดยบุคคลที่ไม่เกี่ยวข้อง

- ขำดอำยุควำม หลบหนี (11.  %)
- อัยกำรสั่งไม่ฟ้อง (24.88%)
-  ำลยกฟ้อง (4.56%)



กำรให้ข่ำวของ บจ. กับสื่อมวลชน

- ขำดอำยุควำม หลบหนี (11.  %)
- อัยกำรสั่งไม่ฟ้อง (24.88%)
-  ำลยกฟ้อง (4.56%)



บจ. ถูกซักถำมข้อมูลเพิ่มเตมิจำก company presentation

- ขำดอำยุควำม หลบหนี (11.  %)
- อัยกำรสั่งไม่ฟ้อง (24.88%)
-  ำลยกฟ้อง (4.56%)



ผบ. บจ. ไปตีกอล์ฟกับเพื่อน และพูดคุยเกี่ยวกับขอ้มูลภำยใน
ก่อนกำรประกำ งบกำรเงนิ

- ขำดอำยุควำม หลบหนี (11.  %)
- อัยกำรสั่งไม่ฟ้อง (24.88%)
-  ำลยกฟ้อง (4.56%)



สิ่งที่ส ำคัญของรำยงำนตำม ม.59 ใหม่

- ขำดอำยุควำม หลบหนี (11.  %)
- อัยกำรสั่งไม่ฟ้อง (24.88%)
-  ำลยกฟ้อง (4.56%)



Q&A-


